SSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSS

EVOLUCAO E PERSPECTIVAS

DA ECONOMIA LATINO-AMERICANA

EDICAO ESPECIAL PERU - BRASIL

AGOSTO DE 2025

Lima —Peru Produzido por:
+51 996 650 730 Dr. Javier Zuniga
asfinsa@asfinsa.com Ec. Daniel Herrera



mailto:asfinsa@asfinsa.com

= I ASFINSA

ASESORIA'Y NEGOC

y 4

INDICE

Panorama Mundial

Economia Regional - LATAM

Economia Peruana
Relacdao Economica Peru - Brasil

Reflexoes Finais

Assessoria e Negocios Financeiros S. A.

Relatério solicitado por:

CAMARA DE COMERCIO

w BRASIL - PERU



Relatério solicitado por:

O1 Panorama Mundial " & CAMARA DE COMERCIO £ ASFINSA
% B RASI L - p E RU A_=E50R|A Y NEGOCIOS FINANCIEROS S.A.

PIB MUNDIAL |

(PROJECAO 2025 | VAR. PERCENTUAL) América do Norte? 1.4%
1.6%

O contexto global enfrenta um cenario de
desaceleracao e elevada incerteza. De acordo com
o FMI, o crescimento mundial esta projetado em
2,8% para 2025, em meio a tensoes

s
®

geoecondmicas, fragmentacao comercial e
condicoes financeiras restritivas.

Oceania?
1.5%

As economias avancadas cresceriam apenas 1,2%, Mundo
enquanto as emergentes o fariam em 3,8%, com 3.3%

riscos de queda devido a conflitos geopoliticos e a 3.0%
volatilidade nos precos das commodities. Os > 8%
Estados Unidos elevaram sua tarifa média para

17%, afetando os fluxos comerciais. Aléem disso, a .
desaceleracao  sincronizada das  principais 2024 2025
economias e o enfraquecimento do comércio 1/ Inclui Estados Unidos, México, Canada e
internaCionaI preSSionam para baixo as ;c/)rrr?cﬁ:ic%SEAN (Indonésia, Malasia, Filipinas,
perspectivas globais. L £ D ova zelincin

Fonte: World Economic Outlook - Abril 2025.
Elaboragao: ASFINSA. 3|
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PIB POR REGIOES

2025 - 2026 | VAR. PERCENTUAL REAL ANUAL

PAISES 2025 2026

Canada 1.4% 1.6% ’ Alemanha 0.0%  0.9% China 4.0%  4.0%
EUA 1.8% 1.7% |5 “ Espanha 2.5%  1.8% !‘ india 6.2%  6.3%
México -0.3% 1.4% Franca 0.6% 1.0% %= Japao 0.6% 0.6%
Porto Rico -0.8% =0.1% Reino Unido 1.1% 1.4% ! \'“ir"f Coreia do Sul 1.0% 1.4%
América do Norte" 1.6% 1.7% Europa 1.4%  1.6% ‘*1 Asia? 3.9%  4.0%

PAISES 2025 2026 PAISES

Brasil 2.0% 2.0% Nova Zelandia 1.4% 2.7%
Chile 2.0% 2.2% Australia 1.6% 2.1%
Colombia 2.4% 2.6% Oceania?® 1.5% 2.4%
Peru 2.8%  2.6% ¥

ALC 2.0% 2.4%

1/ Inclui Estados Unidos, México, Canada e Porto Rico.

2/ Inclui ASEAN (Indonésia, Malasia, Filipinas, Tailandia e Vietna).

3/ Inclui Austrdlia e Nova Zelandia. 4|

Fonte: World Economic Outlook - Abril 2025.
Elaboracao: ASFINSA.
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INFLACAO ALIMENTAR FAO

(JULHO 2025 | VAR. PERCENTUAL MENSAL)
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8.0%

6.0%

4.0%

2.0% 1.6%

1.2%

. m B~
- -0.2% ~0.1%
-0.8%

-2.0%
Cereais Acucar Laticinios Carnes indice Geral

Fonte: FAO (2025).
Elaboracao: ASFINSA.

ASESORIAY NEGOCGI

7.1%

Azeites

5 |

ASFINSA



Relatério solicitado por:

02 Economia Regional - LATAM

CAMARA DE COMERCIO

P I B I n T n M % BRASIL - PERU f:_:onuwecocﬁsﬁlilc!:!gﬁ
Paises Abr.25 May. 25
(VAR. PERCENTUAL MENSAL)
Paraguai 3.5 6.2 -~
A regiao enfrenta um periodo de baixo Argentina 3.0 5.0
crescimento, com uma expansao projetada de El Salvador 0.9 4.7
2,2% em 2025 e 2,3% em 2026, segundo a CEPAL. Guatemala 3.6 4.0
Isso se explica pela fraca demanda interna, pela Honduras 2.0 3.5
desaceleracao do consumo privado e por um Nicardgua 2.4 3.3
ambiente externo desfavoravel. Brasil 2.4 3.2 :
Chile 3.2 3.2 | §
A América do Sul cresceria 2,7% (impulsionada por gepu.bl.'ca 1.7 3.] g§
ominicana |
Argentina, Equador e Colombia), enquanto a Costa Rica 3.2 e R
America Central e o México apenas 1,0%, devido a Panama 42 e %
sua dependéncia da demanda norte-americana. Colémbia 12 > 8
Nesse contexto, 0s bancos centrais mantém Peru 14 2.7
politicas monetarias cautelosas: o México reduziu Uruguai 12 16
sua taxa para 7%, o Chile para 4,75%, e o Peru se México -17 -0.2 0.2 6.2

mantém em 4,50%, com possivel corte em

Nota: Cifras sujeitas a alteracao.Fonte:
setembro.

Institutos Nacionais de
Estatistica.Elaboracao: ASFINSA.

6 |
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(EVOLUCAO SEMESTRAL DO EMBI | PERCENTUAIS)

5.50% .
—Global —Latino
5.00%
4.50%
4.00%
3.68%
3.50%
3.00%
27M%
2.50%
< < < T g < LN LN LN LN LN
R T T S T S A N IR S B S
| | |
5 3 £ ¢ £ 8 5 Z 8s@¥s8 3 g2 ¢ £ s 5 3z = 3 3%
Qe T dn P, 04 T O 2/ T4 Y. £ 2 T2 2T A
N 8% P O 8 a8 dyady B A ooy 2ol o oo 80 dn Y =«

Fonte: BCRD - JP MORGAN | NiUmeros em 03 de setembro de 2025.
Elaboracdo: ASFINSA. 7|
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RESERVAS INTERNACIONAIS

(Agosto - 2025)
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400,000 = US$ Milhdes @ % PIB 50.0%
350,767 g
350,000 45.0%
40.0%
300,000
31 29 35.0%
242,053 7P
250,000 ° 20.0%
24.8%
200,000 23.5% ° 25.0%
o
150,000 17.4% 20.0%
o

13.4% 15.0%

100,000 87,550 e
64,881 10.0%

46,209
50,000 27,220 33,474 18,647 5.0%
0 . L 3.5 I T
Brasil México Peru Colombia Chile Guatemala Argentina Uruguai

Fuente: TRADINGECONOMICS.
Elaboracion: ASFINSA. 8|
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(2024 - 2025 | VAR. PORCENTUAL) 6.5% 6.0%

5.5% 5 0%
A economia peruana demonstra resiliéncia com 4.9% 4.7 4 520 '
um crescimento interanual de 4,52% em junho, 4.5% 4. 5% 419 . ="
- - 3.9% 17 4.0%
impulsionado por setores como manufatura, 3.5 .

. - : - 9 0 3. 4%
agropecuario, construcao e mineracao. O 3.5% 3.2%
Ministério da Economia e Financas (MEF) projeta 2.7% 2.7% 3.0%
: 2.5%

um crescimento de 3,5% para 2025, respaldado
pelo investimento privado e por projetos de | 5 1.4% 2.0%
infraestrutura.

0.5% 1.0%
No entanto, a economia nacional enfrenta desafios . . |
devido a desaceleracio do comércio global e a -0.5% 0.0%

- N . . N N & &8 & 3§ 8 &4 8 8 QA&
dependéncia das exportacoes de matérias—-primas, 5) 5 8 8 5 ¢ & L5 5 > ¢
refletidos nos resultados de deflacdo de agosto. < 9 o = bz < = 7
mm PIB Mensual (Eje izquierdo) PIB 12M (Eje derecho)

Fuente: INEI.
Elaboracion: ASFINSA. 9 |
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 ze  INDICE NACIONAL DE PRECOS

(2024 -2025 | Percentual)
% IPC Nacional 12M (Eixo direito)

—% IPC Nacional Mensal (Eixo esquerdo))

5.00%
4.00%
- 3.00%
Faixa
Meta 2.00%
BCRP - 0.20%
- 1.00%
&
-
0.00% =
LN
| | I> LI.) C:J z | | I>~ IC | cI>
- ) O b = = LN
33 83 B8 B 59 @ S8 <& S 38 A~ 2y

Fonte: INEI (2025).
Elaboracdo: ASFINSA.
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0.90%
0.70%
0.50%
0.30%
0.10%
-0.10%
-0.30%

-0.50%

10|
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(2023 - 2025 | VAR. ANUALIZADA - MEDIA COMPRA-VENDA)

6.00%

4.00%

3.7%
2.00% 1.2% 1.2%
0.3%

0.00% ,
6 4% -1.6%

~2.00% —2.6% 1 4% -1.2% -1.1% - 12%

_2 5% -2.4%
-4.00% “3 4%

~6.00% 0%
~8.00%

-10.00%

Jun-23
Jul-

23
Ago-23
Set-23
Oct-23
Nov-23
Dic-23
Ene-24
Feb-24
Mar-24
Abr-24
May-
24
Jun-24
Jul-24
Ago-24
Set-24
Oct-24
Nov-24
Dic-24
Ene-25
Feb-25
Mar-25
Abr-25
May-
25
Jun-25
Jul-25

Fonte: INEI (2025).
Elaboracdo: ASFINSA. 17|



PROJ EgéES: PIB

CAMARA DE COMERCIO

(2019 - 2026 | VAR. ANUALIZADA)
15.00% 13.4%

10.00%

5.00% > 8% 3.3% 3.3% 3.0%

2.2%

0.00% N

-0.4%
-5.00%
-10.00%
-10.9%
-15.00%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

A economia peruana projeta um crescimento de 3,3% em 2025, impulsionado pela reativacdao da mineracao (Quellaveco, Toromocho) e pela
demanda interna, embora se espere uma moderacao para 3,0% em 2026 devido a menores termos de troca e ajustes fiscais.A desaceleracao
prevista para 2026 deve-se a alta dependéncia de matérias-primas e ao avanco lento na diversificacao produtiva, fatores que limitam o
potencial de longo prazo diante de uma conjuntura global marcada por guerras comerciais e geopoliticas.

Fonte: INEI (2025).

Elaboracdo: ASFINSA. 12|
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Relatério solicitado por:
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PROJECOES: INFLACAO

(2019 - 2026 | VAR. ANUALIZADA)

“ .+ @ CAMARA DE COMERCIO
- * BRASIL - PERU

10.00%
8.5%
8.00%
6.4%
6.00%
4.00% 3.2%
2.5%
 00% 1.9% 2.0% I 2.0% 21% °
. (0]
0.00% . . .
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

A inflacao fecharia em 2,1% em 2025, dentro da faixa meta do BCRP (1%-3%), beneficiada pela queda nos precos de alimentos e combustiveis.
No entanto, projeta-se uma recuperacao para 2,5% em 2026 devido a pressdes cambiais e ao fim dos subsidios energéticos, exigindo vigilancia
monetaria para ancorar as expectativas sem sufocar o consumo em um cenario de incerteza internacional.

Fonte: INEI (2025).

Elaboracdo: ASFINSA. 13|
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Relatério solicitado por:

PROJECOES: TAXA DE CAMBIO

(2019 - 2026 | S/ POR US$ - MEDIA VENDA)
4.00
3.90
3.80

3-88 3.84
3.75 3.76
3.70
3.70
3.60
3.60
3.50
3.50
3.40 3.34
3.30
3.20
3.10
3.00

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

O sol manteria sua relativa fortaleza em S/ 3,60 por dolar em 2025, respaldado pelo superavit externo e pela estabilidade macroeconémica. Para

2026, antecipa-se uma depreciacao moderada para S/ 3,70, influenciada pela volatilidade eleitoral e pela normalizacao das taxas nos EUA, embora
sua condicao de “moeda refugio” regional mitigasse pressoes especulativas.

Fonte: INEI (2025).
Elaboracdo: ASFINSA. 14 |
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P ERU . B RASI L PIB (2024) USD 289,070M  USD 2,171,337M

A relacio econdmica entre o Peru e o Brasil PIB per capita(2024) USD 8,541 USD 10,257
destaca-se como uma das mais solidas da

América do Sul, com um intercimbio comercial Crescimento do PIB estimado(2025) 3.3% 2.2%
que supera USD 5,2 bilhdes anuais. Esse vinculo é

fortalecido pelo Acordo de Complementacao Inflacao (2025) 2.1% 5.7%
Econdmica n° 58 (ACE 58), que proporciona um

Indicadores clave Peru Brasil

marco preferencial para o comeércio bilateral. Taxa de desemprego(2024) 6.8% 7.6%

O Brasil consolida-se como o principal parceiro o
_ . Divida/PIB 32.8% 84.0%
comercial do Peru na regido, enquanto o Peru

representa um destino estratégico para o0s

: . . : Déficit fiscal (% do PIB) -2.8% 7.7%
investimentos brasileiros, particularmente nos

setores de mineracao, energia e infraestrutura.

CIEN - Dados Macro (2025).
Elaboracdao: ASFINSA. 15 |
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PRINCIPAIS INDICADORES DO
COMERCIO PERUANO COM O BRASIL

o @

Ranking Global Participacao

- CAMARA DE COMERCIO
\g BRASIL - PERU

Cresc. Meédio Anual

12(para o Brasil) 2.2% 21.2% (2024/2020)
3 (de Brasil) 6.3% 151%(2024/2020)

Fonte: SUNAT (2025).
Elaboracdo: ASFINSA. 16 |
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\# BRASIL - PERU

6.0

4.0

2.00
2.0

0.80

00 N

2.0 -1.20

2020

Fonte: SUNAT (2025).
Elaboracdo: ASFINSA.

3.40

1.10

2021

-2.30

(USD Bilhoes)

4.20

1.60

-2.60

2022

3.70

1.70

-2.00

2023

1.60

3.50

2024

INTERCAMBIO COMERCIAL
BILATERAL PERU - BRASIL

m Exportacoes  (FOB)
Importacoes (CIF)
Balanca Comercial

-1.90

1.90
0.70

-1.20

2025 (Ene.-Jun.)

17 |

Z K" ASFINSA

ASESORIAY NEGOCI



ASFINSA

ORIA Y NEGOCI

MERCOSUL: ACORDO DE
= COMPLEMENTACAO
ECONOMICA N° 58

T
O Acordo de Complementagdao Economica N° 58 (ACE 58) entre o Peru e o * *
MERCOSUL, vigente desde 2006 (Decreto Supremo N° 035-2005-
MINCETUR), estabeleceu um marco juridico que permite a liberacao tarifaria *

progressiva, facilitando o acesso preferencial para a maioria dos produtos /
entre o Peru e o Brasil. Este instrumento impulsionou significativamente o

comeércio bilateral, que cresceu 140% entre 2005 e 2017, alcancando US$ I I E R C O S U R

4.931 milhdes em 2024, consolidando o Brasil como o principal parceiro Cam—— o=

comercial do Peru na América do Sul e o sexto no cenario mundial.

Acordos Comerciais do Peru - MINCETUR 18 |
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Outros
66%

Fonte: Prolnversion.
Elaboracdo: ASFINSA.

SALDO DE IDE POR PAIS (2023)

Espanha
17%

Reino Unido

18%

\ EUA.
= Paises

T %

Brasil Baixos
4% 4%

ASFINSA

O Peru foi o pais com o maior crescimento de
investimento estrangeiro direto (IED) na regido durante
2024. A IED no pais cresceu 56,7% em relagcdo a 2023,

muito acima da média regional (7,1%) e de economias
como México (47,9%) e Brasil (13,8%). Em contraste,
Colébmbia e Chile registraram quedas de -15,0% e -

31,9%, respectivamente.

MEF (2025).

19 |
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PIB MUNDIAL

O PIB mundial esta projetado em 2,8% para 2025 e 3,0% para 2026, refletindo uma desaceleracao em relacao aos anos
anteriores devido a tensdes comerciais, incerteza geopolitica e condicdes financeiras restritivas. As economias avancadas
crescerao 1,2% em 2025, enquanto as emergentes manterdo um dinamismo relativo de 3,8%, embora com riscos associados a

fragmentacdo comercial e a volatilidade de commodities.

NFLACAO ALIMENTAR - FAO

O indice de precos de alimentos da FAO registrou um aumento de 1,6% mensal em julho de 2025, impulsionado por altas em
carnes e 0Oleos vegetais. Esta pressao reflete disrupcoes nas cadeias de suprimento, condicoes climaticas adversas e demanda

sustentada, particularmente da Asia e da América.

PIB LATAM 2025-2026

Paraguai (6,2%), Argentina (5,0%) e El Salvador (4,7%) lideram o crescimento regional até maio de 2025. Este
dinamismo se explica por reformas pro-mercado, investimento em setores primarios e recuperacao pos-pandemia.
Contudo, a regiao crescera, em média, 2,3% em 2025, abaixo de outras economias emergentes devido a fragilidades

estruturais e dependéncia de exportacdes basicas




Relatério solicitado por:

2g s 05 REFLEXOES FINAIS

RISCO PAIS (EMBI)

O indice de risco soberano para a Ameérica Latina situou-se em 3,68% (vs. 2,71% global em 03/09/2025), indicando um prémio
de risco elevado devido a incerteza politica, vulnerabilidades fiscais e exposicao a choques externos. Esta diferenca ressalta a
percepcdo de maior vulnerabilidade na regido em relacao as economias avancadas.

RESERVAS INTERNACIONAIS (RIN)

Brasil (USD 350.767 milhoes), México (USD 242.053 milhdes) e Peru (USD 87.550 milhdes) lideram as RIN absolutas na regiao. Em
termos de cobertura (RIN/PIB), Peru (31,2%), Uruguai (24,8%) e Guatemala (23,5%) mostram buffers solidos para amortecer
choques externos, garantindo estabilidade cambial e financeira.

PIB E INFLACAO PERU

O PIB peruano cresceu 4,52% em termos interanuais em junho de 2025 e 3,8% nos ultimos 12 meses, impulsionado por setores
como mineracao, construcao e agroindustria. A inflacdao interanual situou-se em 1,16% em agosto de 2025 (-0,2% mensal),
dentro da meta do BCRP (1%-3%), gracas a estabilidade dos precos de alimentos e energia.

TAXA DE CAMBIO PERU

O sol peruano apreciou-se -1,2% em julho em relacao a junho de 2025, apoiado pelo superavit em conta corrente (2,0% do PIB
em 2025), fluxos de capital e fraqueza do dolar global. No entanto, espera-se volatilidade com a aproximacao das eleicoes de
2026.
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¢ BRASIL - PERU

PROJECOES - PERU

PIB

Projeta-se um crescimento de 3,3% para 2025 e 3,0% para 2026. Essas estimativas refletem um desempenho solido,
embora ligeiramente abaixo do 3,5% oficial do MEF. O crescimento em 2025 sustenta-se no investimento privado
em mineracao e infraestrutura (4,5% previsto pelo MEF), assim como na demanda interna e melhores termos de
troca. Para 2026, a moderacao para 3,0% responde a incerteza politica devido as eleicoes e possiveis tensoes
globais que poderiam afetar as exportacoes.

INFLACAO

Estima-se uma inflacdao de 2,1% em 2025 e 2,5% em 2026. Essas projecdes estdao alinhadas com a meta do BCRP
(1%-3%) e refletem um ambiente de estabilidade de precos. A desaceleracao em 2025 (1,16% interanual em agosto)
se explica pela queda nos precos de alimentos e energia. A recuperacao para 2,5% em 2026 pode estar associada a
pressoes da demanda interna e ajustes tarifarios em servicos publicos, em um contexto de maior gasto eleitoral.

TAXA DE CAMBIO

Espera-se uma taxa de cambio de S/ 3,60 em 2025 e S/ 3,70 em 2026. A apreciacao em 2025 sustenta-se em
fluxos de capitais, superavit em conta corrente (2,0% do PIB) e altas reservas internacionais (USD 87.550 milhoes).
Para 2026, a depreciacao esperada responde a incerteza politica pré-eleitoral e a normalizacao das taxas de juros
em economias avancadas, que poderiam reduzir o atrativo de ativos locais.
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RELACAO ECONOMICA PERU-BRASIL

As vantagens comerciais bilaterais entre Peru e Brasil manifestam-se por meio do ACE 58, que permite o acesso preferencial a
ambos os mercados. O Peru aumentou suas exportacoes de produtos nao tradicionais para o Brasil, enquanto o Brasil consolida
sua posicao como fornecedor-chave de bens industriais e tecnologicos. Essa troca complementar fortalece as cadeias de valor
regionais e gera emprego em ambos os paises.

No campo de investimentos, o Brasil mantém-se como o quinto maior investidor no Peru, com projetos destacados em energias
renovaveis, como a planta de amoénia verde em Arequipa. Simultaneamente, o Peru aumentou seu IDE no Brasil em 36,7%
durante 2023, direcionando recursos principalmente para servicos e logistica.

A conectividade fisica representa um eixo fundamental para o futuro da relacdao bilateral. Projetos como o Trem Bioceanico e o
Porto de Chancay melhorarao significativamente a logistica regional, reduzindo custos e tempos de transporte. Essas obras nao
apenas facilitarao o comércio, mas também integrardo zonas historicamente isoladas, promovendo o desenvolvimento
economico local e regional.

As oportunidades futuras concentram-se na modernizacao do ACE 58, incorporando aspectos de digitalizacao, sustentabilidade
e facilitacao comercial. A complementaridade entre a capacidade tecnologica brasileira e os recursos naturais peruanos oferece
um potencial excepcional para desenvolver cadeias de valor em minerais criticos e agroindustria tecnoldgica.
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ASSESSORIA E
NEGOCIOS
FINANCEIROS S.A.

Fundada em 1992, a Assessoria e Negocios
Financeiros S.A. prioriza o bem-estar de seus
clientes, oferecendo um servico profissional e
de qualidade. Como empresa de consultoria,
fornecemos aos nossos clientes solucdes
integrais nas areas relacionadas a economia,
financas, competitividade e danos e prejuizos.

Somos uma firma de prestigio na valorizacdao de
empresas em funcionamento, na determinacao de
danos economicos, lucros cessantes, custo de
oportunidade, danos morais, pericias
econdmicas-financeiras em estudos
economicos.
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