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01 Panorama Mundial
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(PROYECCION 2025 | VAR. PORCENTUAL)

El contexto global enfrenta un escenario de : Europa

desaceleracion y elevada incertidumbre. De Norteamérica? 1.4%
1.6%

acuerdo al FMI, el crecimiento mundial se
proyecta en 2.8% para el 2025, en medio de
tensiones geoeconomicas, fragmentacion
comercial y condiciones financieras restrictivas .

s
®

Oceania?
Las economias avanzadas crecerian solo 1.2%, 1.5%
mientras las emergentes lo haran en 3.8%, con Mundo
riesgos a la baja por conflictos geopoliticos vy 3.3%
volatilidad en precios de commodities. Estados 5 o 3.0%
Unidos ha elevado su arancel promedio a 17%, l
afectando flujos comerciales. Ademas, Ila .
desaceleracion sincronizada de las principales 2024 2025 2026

economias y el debilitamiento del comercio

/Incluye Estados Unidos, México, Canadd y Puerto Rico.

. . . : 2/ Incluye ASEAN (Indonesia, Malasia, Filipinas, Tailandia y Vietnam).

InternaCIOnaI DFESIOnan d Ia baJa IaS 3/ Incluye Australia y Nueva Zelanda.

. Fuente: World Economic Outlook Abril - 2025.

perspectivas globales Elaboracién: ASFINSA. 3|
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Y e e 2025 - 2026 | VAR. PORCENTUAL REAL ANUAL

PAISES 2025 2026

Canada 1.4% 1.6%
EE.UU. 1.8% 1.7%
México ~0.3%  1.4%
Puerto Rico -0.8% -0.1%

Alemania

0.0% 0.9%
6.2% 6.3%

. “ Espafia 2.5% 1.8%
V Francia 0.6% 1.0% 0.6% 0.6%

Reino Unido 1.1% 1.4% ~X3 Core Del Sur 1.0% 1.4%

Norteamérica'/ 1.6% 1.7% -~ Europa 1.4% 1.6% 3.9% 4.0%
m‘, ] 4 :

PAISES 2025 2026 | PAISES

Brasil 2.0% 2.0% Nueva Zelanda 1.4% 2.7%

Chile 2.0% 2.2% Australia 1.6% 2.1%

Colombia 2.4% 2.6% Oceania?® 1.5% 2.4%

Pert 2.8%  2.6% ¥

ALC 2.0% 2.4%

/Incluye Estados Unidos, México, Canada y Puerto Rico.

2/ Incluye ASEAN (Indonesia, Malasia, Filipinas, Tailandia y Vietnam).

3/ Incluye Australia y Nueva Zelanda.

Fuente: World Economic Outlook Abril - 2025.

Elaboracidon: ASFINSA. 4 |
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e i INFLACION ALIMENTARIA FAO

>
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ASFINSA

ASESORIA Y NEGOCIOS

(JULIO 2025 | VAR. PORCENTUAL MENSUAL)

8.0%
7.1%
6.0%
4.0%
2.0% 1.6%
1.2%

- o B B

- -0.2% -0.1%

-0.8%
-2.0%

Cereales Azucar Lacteos Carnes indice General Aceites

Fuente: FAO (2025).
Elaboracion: ASFINSA. 5|



02 Econom ia Reg iOnal r LATAM Informe solicitado por:

CAMARA DE COMERCIO

PBI LATAM s B

(VAR. PORCENTUAL MENSUAL) Paises Abr.25 May. 25
» , »~
La regién enfrenta un periodo {e pajo Paraguay 3+ 0.2
. ., Argentina 8.0 5.0
crecimiento, con una expansion proyectada de
, El Salvador 0.9 4.7
2.2% en el 2025y 2.3% en el 2026, segun |la CEPAL.
_ . _ Guatemala 3.6 4.0
Esto se explica por la déebil demanda interna, la
4 | N del vad Honduras 2.0 3.5
racion nsum riv n
esaceleracio el consumo privado y u Nicaragua 5 4 33
entorno externo desfavorable. Brasil 5 4 35
Chile 3.2 3.2
Sudamérica creceria 2.7% (impulsada por Republica . .
Argentina, Ecuador y Colombia), mientras Dominicana ' '
Centroamérica y México solo 1.0%, debido a su CostaRica 3.2 2.9
: : P ) 4.2 2.9
dependencia de la demanda estadounidense. anamd
Colombia 12 2.8
En este contexto, los bancos centrales ]
_ . _ Peru 14 2.7
mantienen politicas monetarias cautelosas: Escala
, . : _ i Uruguay 12 16
México redujo su tasa a 7%, Chile a 4.75%, y Peru o B
Mexico -1.7 -0.2 -0.2 6.2

se mantiene en 4.50% con posible recorte en

setiembre. Nota: Cifras sujetas a cambio.
Fuente: Institutos Nacionales de Estadistica.
Elaboracion: ASFINSA.

6 |




ASESORIA Y NEGOCIOS FINANCIEROS S.A.

RIESGO PAIS (EMBI)

CAMARA DE COMERCIO

\# BRASIL - PERU (EVOLUCION SEMESTRAL DEL EMBI | PORCENTAJES)
5.50%
—Global —Latino
5.00%
4.50%
4.00%
3.68%
3.50%
3.00%
2.71%
2.50%
< < < S S ° < LN 0 L1 LN 0
L 1 A L
o 3 = S O S 95 O = S 8 S 5
¢ 0z B & & = 3 F 2970 2 @ § &= 3 2 32 3 g
Fd M0 N 2] 2 8 B oagaere— 8 oy - 84 2y BQ ey & - oo

Fuente: BCRD - JP MORGAN | Cifras al 03 de setiembre de 2025.
Elaboracion: ASFINSA. 7 |
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Informe solicitado por:
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400,000

767
350,000 350,76

300,000
250,000 242,053
200,000
150,000

100,000

50,000

Brasil México

Fuente: TRADINGECONOMICS.
Elaboracion: ASFINSA.

LATAM

w US$ Millones
31.2%
o
17.4%
o
87,550
64,881

Peru Colombia

e % PBI

13.4%

46,209

Chile

23.5%

27,220

Guatemala

33,474

3.5%

Argentina

RESERVAS INTERNACIONALES

(Agosto - 2025)

24.8%

18,647

Uruguay

50.0%

45.0%

40.0%

35.0%

30.0%
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20.0%
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03 Economia Peruana

Informe solicitado por:

CAMARA DE COMERCIO :=—E:_ A5F|NSA
BRASIL - PERU ASESOR
y
PBI PERU - oo
(2024 - 2025 | VAR. PORCENTUAL) 5 5% c 0o
4.9% . P
, - : 4.5% 4.7% 4.52%
La economia peruana muestra resiliencia con un 459 2% 41 . ‘
crecimiento de 4.52% interanual en junio, 5 e 3.9% '.o 4.0%
impulsado por sectores como manufactura, 3.5% 03 2%3 4%
agropecuario, construccion y mineria. El 2.7% 2.7% 3.0%
Ministerio de Economia vy Finanzas (MEF) 2.5%
proyecta un crecimiento de 3.5% para el 2025, 5 1 4% 2.0%
respaldado por inversion privada y proyectos de o
infraestructura. 0.5% 1.0%
No obstante, la economia nacional enfrenta -0.5% 0.0%
’, .- s . < < <t < < <t LN Te} LN O Te} Te}
desafios por la desaceleracion comercial global L B P R T S S B R
. . . = % © LU 3 £ ¢ 8 & 8 7 5
y la dependencia de exportaciones de materias < v O zZz O W uw = < = 5
primas, reflejados en los resultados de deflacion mm PBI Mensual (Eje izquierdo) PBI 12M (Eje derecho)

de agosto.

Fuente: INEI.
Elaboracion: ASFINSA. 9 |




INDICE DE PRECIOS NACIONAL
CAMARA DE COMERCIO

= = (2024 -2025 | Porcentaje)

Informe solicitado por:

% IPC Nacional 12M (Eje derecho)

—% IPC Nacional Mensual (Eje izquierdo)

5.00% 0.90%
0.70%
4.00%
0.50%
- 3.00% 0.30%
Rango o 0.10%
Mets 1 2-00%
BCRP -'0.20% -0.10%
- 1.00% G ~0.30%
25
AT
0.00% bl ~0.50%
LN
| | I> LI.) CIJ z | I |>~ |C | cI>
- ) O b = = LN
SRNNNE H DA RN S0 S8 <8 fEw 38 2N 2¢

Fuente: INEI (2025).
Elaboracion: ASFINSA. 10 |
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CAMARA DE COMERCIO ASESORIA Y NEGOC!
BRASIL - PERU

(2023 - 2025 | VAR. ANUALIZADA - PROMEDIO COMPRA-VENTA)

6.00%

4.00%

2.00% 2\ 03

0.00% ~ o
-2.00% —2.6% - ~1.4% —12% -1 | - 12%
~4.00% S 8 o

~6.00% 0%
~8.00%

-10.00%

Jun-23
Jul-

23
Ago-23
Set-23
Oct-23
Nov-23
Dic-23
Ene-24
Feb-24
Mar-24
Abr-24
May-
24
Jun-24
Jul-24
Ago-24
Set-24
Oct-24
Nov-24
Dic-24
Ene-25
Feb-25
Mar-25
Abr-25
May-
25

Fuente: BCRP (2025).
Elaboracion: ASFINSA. 11|
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CAMARA DE COMERCIO
BRASIL - PERU

15.00%

10.00%

5.00%

0.00%

-5.00%

-10.00%

-15.00%

PROYECCIONES: PBI

(2019 - 2026 | VAR. ANUALIZADA)

13.4%

2.8%

2.2%

-0.4%

-10.9%

2019 2020 2021 2022 2023

3.3% 3.3%

2024 2025

3.0%

2026

2 1" ASFINSA

ASESORIA Y NEGOCIOS FINANCIEROS S.A,

La economia peruana proyecta un crecimiento de 3.3% en el 2025, impulsado por la reactivacion minera (Quellaveco, Toromocho) y
demanda interna, aunque se espera una moderacién a 3.0% en el 2026 por menores términos de intercambio y ajustes fiscales. La
desaceleracion esperada en el 2026 se debe a la alta dependencia de materias primas y los avances lentos en diversificacion productiva,

factores que limitan el potencial de largo plazo ante una coyuntura global fracturada por guerras comerciales y geopoliticas.

Fuente: BCRP (2025).

Elaboracion: ASFINSA.

12|



03 Economia Peruana

PROYECCIONES: INFLACION

u My
'Y —
ASESORIA Y NEGOCIOS FINANCIEROS S.A.

’ CAMARA DE (?OMERCIO
‘i (2019 - 2026 | VAR. ANUALIZADA)
10.00%
8.5%
8.00%
6.4%
6.00%
4.00% 3.2%
2.5%
6 2.0% 2.0% 21%
0.00% . . .
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

La inflacion cerraria en 2.1% para el 2025, dentro del rango meta del BCRP (1%-3%), beneficiada por la caida de precios de alimentos y
combustibles. Sin embargo, se proyecta un repunte a 2.5% en el 2026 por presiones cambiarias y el fin de subsidios energéticos, requiriendo
vigilancia monetaria para anclar expectativas sin asfixiar el consumo en un escenario de incertidumbre internacional.

Fuente: INEI (2025).
Elaboracion: ASFINSA. 13|



03 Economia Peruana

PROYECCIONES: TIPO DE CAMBIO

(2019 - 2026 | S/ POR US$ - PROMEDIO VENTA)

Informe solicitado por:

=" ASFINSA

ASESORIA'Y NEGOCIOS FINANCIEROS S.A.

n
L 4

"ol CAMARA DE COMERCIO
i BRASIL - PERU

4.00
3.90
3.80

3-88 3.84
3.75 3.76
3.70
3.70
3.60
3.60
3.50
3.50
3.40 3.34
3.30
3.20
3.10
3.00

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

El sol mantendria su fortaleza relativa en S/3.60 por ddélar en el 2025, respaldado por superavit externo y estabilidad macroecondmica. Para
el 2026, se anticipa una depreciacion moderada a S/3.70, influida por la volatilidad electoral y normalizacion de tasas en EE.UU., aunque su
condicidén de "moneda refugio” regional mitigaria presiones especulativas.

Fuente: BCRP (2025).
Elaboracion: ASFINSA. 14 |



Informe solicitado por:

y
0 4 R E LAc I o N CAMARA DE COMERCIO =§
\# BRASIL - PERU = éﬁﬁlﬂgﬁ

ASESORIAY NEGOC

ECONOMICA

Indicadores clave Brasil

o PBI (2024) USD 289,070M usD 2,171,337M
PERU - BRASIL
PBI Per capita (2024) USD 8,541 usD 10,257
La relacion econdmica entre Peru y Brasil se
destaca como una de las mas solidas en Crecimiento PBI estimado (2025) 3.3% 2.2%
Sudameérica, con un intercambio comercial que
supera los USD 5,200 millones anuales. Este Inflacion (2025) > 1% 5 79
vinculo se fortalece mediante el Acuerdo de
mplementacion Econdmi N° ACE
SOl 2 I t.aco -4 58_( CE 58), Tasa de desempleo (2024) 6.8% 7.6%
que proporciona un marco preferencial para el
comercio bilateral. Brasil se consolida como el
__ _ | ] . Deuda/PBI 32.8% 84.0%
principal socio comercial de Peru en la region,
mientras que Peru representa un destino
. _ _ . Déficit fiscal (% PBI) -2.8% 7.7%
estratégico para las inversiones brasilenas,
particularmente en sectores como mineria, Fuente: CIEN - Datos Macro (2025).
Elaboracion: ASFINSA. 15 |

energia e infraestructura.




Informe solicitado por: =
| PRINCIPALES INDICADORES DEL

/, CAMARA DE COMERCIO
\g BRASIL - PERU

COMERCIO PERUANO CON BRASIL

o @

Crec. Prom. Anual

12(hacia Brasil) 2.2% 21.2% (2024/2020)
3 (de Brasil) 6.3% 151%(2024/2020)

Fuente: SUNAT (2025).
Elaboracion: ASFINSA. 16 |
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Informe solicitado por:

INTERCAMBIO COMERCIAL

CAMARA DE COMERCIO ASESORIA Y NEGOG

BILATERAL PERU - BRASIL

(USD Miles de millones)

6.0 m Exportaciones (FOB)
420 Importaciones (CIF)
4.0 3.40 3.70 350 Balanza Comercial
2.
2.0 - 10 1.60 1.70 1.60 1.0
0.80 ' . . 0.70
Y B =
-2.0 -1.20 -1.20
-2.00 -1.90
_2.30 _2.60
-4.0
2020 2021 2022 2023 2024 2025 (Ene.-Jun.)

Fuente: SUNAT (2025).
Elaboracion: ASFINSA. 17 |



MERCOSUR: ACUERDO DE
COMPLEMENTACION
ECONOMICA N° 58

El Acuerdo de Complementacion Economica N° 58 (ACE 58) entre Peru
y el MERCOSUR, vigente desde el 2006 (Decreto Supremo N° 035-2005-
MINCETUR), ha establecido un marco juridico que permite la liberacion
arancelaria progresiva, facilitando el acceso preferencial para la
mayoria de productos entre Peru y Brasil. Este instrumento ha
impulsado significativamente el comercio bilateral, que crecié un 140%
entre 2005 y 2017, alcanzando los $4,931 millones en 2024,
consolidando a Brasil como el principal socio comercial de Peru en

Sudameérica y el sexto a nivel mundial.

Fuente: Acuerdos Comerciales del Perd - MINCETUR.

Informe solicitado por:

CAMARA DE COMERCIO = ASFINSA
B RAS' L ) p E p U ASESORIA Y NEGOCIOS FINANCIEROS S.A.

+ +
+

it
MERCOSUR
S — S E MO

18 |



04 Relacion Economica Peru - Brasil

" SALDO DE IED POR PAIS (2023)  F..

n CAMARA DE COMERCIO ASESORIA Y NEGOC!
i BRASIL - PERU

“Peru fue el pais con el mayor crecimiento de

inversion extranjera directa (IED) en la region durante

Reino Unido

189% 2024. La IED en el pais crecio 56.7 % respecto al 2023,

\ EE.UU.
= Paises

Otros

66% muy por encima del promedio regional (7.1 %) y de
(0]

economias como México (47.9 %) y Brasil (13.8 %). En

contraste, Colombia y Chile registraron caidas de -

15.0 %y - 31.9 % respectivamente”’.

y 1% MEF (2025).
Brasil Bajos
4% 4%

Fuente: Prolnversion.
Elaboracion: ASFINSA. 19|
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% BRASIL - PERU ASESORIA Y NEGOCIOS FINANCIEROS S.A.

PBl MUNDIAL

El PBI mundial se proyecta en 2.8% para el 2025 y 3.0% para el 2026, reflejando una desaceleracion frente a anos anteriores
debido a tensiones comerciales, incertidumbre geopolitica y condiciones financieras restrictivas. Las economias avanzadas
creceran 1.2% en el 2025, mientras que las emergentes mantendran un dinamismo relativo de 3.8%, aunque con riesgos
asociados a la fragmentacion comercial y la volatilidad de commodities.

INFLACION ALIMENTARIA - FAO

El indice de precios de alimentos de la FAO registro un aumento de 1.6% mensual en julio de 2025, impulsado por alzas en
carnes y aceites vegetales. Esta presion refleja disrupciones en cadenas de suministro, condiciones climaticas adversas y
demanda sostenida, particularmente de Asia y América.

PBI LATAM 2025-2026

Paraguay (6.2%), Argentina (5.0%) y El Salvador (4.7%) lideran el crecimiento regional a mayo de 2025. Este dinamismo se
explica por reformas promercado, inversion en sectores primarios y recuperacion postpandemia. No obstante, la region
crecera en promedio 2.3% en 2025, por debajo de otras economias emergentes debido a debilidades estructurales vy
dependencia de exportaciones basicas.




Informe solicitado por:

. = CAMARA DE COMERCIO =
\g BRASIL - PERU = ASFINSA
ASESORIA Y NEGOCIOS FINANCIEROS S.A.

RIESGO PAIS (EMBI)

El indice de riesgo soberano para Latinoamérica se ubico en 3.68% (vs. 2.71% global al 03/09/2025), indicando una prima de
riesgo elevada por incertidumbre politica, vulnerabilidades fiscales y exposicion a shocks externos. Esta brecha resalta la
percepcion de mayor vulnerabilidad en la regidn frente a economias avanzadas.

RESERVAS INTERNACIONALES (RIN)

Brasil (USD 350,767 millones), México (USD 242,053 millones) y Peru (USD 87,550 millones) lideran las RIN absolutas en la
region. En términos de cobertura (RIN/PBI), Peru (31.2%), Uruguay (24.8%) y Guatemala (23.5%) muestran buffers solidos para
amortiguar shocks externos, garantizando estabilidad cambiaria y financiera.

PBI E INFLACION PERU

El PBI peruano crecid 4.52% interanual en junio 2025 y 3.8% en los ultimos 12 meses, impulsado por sectores como mineria,
construccion y agroindustria. La inflacion interanual se situ6 en 1.186en agosto 2025 (-0.2% mensual), dentro del rango meta
del BCRP (1%-3%), gracias a la estabilidad de precios de alimentos y energia.

TIPO DE CAMBIO PERU

El sol peruano se aprecio -1.2% en julio frente a junio 2025, respaldado por superavit en cuenta corriente (2.0% del PBI en
2025), flujos de capital y debilidad del dolar global. No obstante, se espera volatilidad hacia las elecciones de 2026.




Informe solicitado por:

CAMARA DE COMERCIO 0 5 I HIONES I I NAES 4 ASFINSA
ASESORIA Y NEGOCIOS FINANCIEROS S.A.

BRASIL - PERU

PROYECIONES - PERU

PBI

Se proyecta un crecimiento del 3.3% para 2025 y 3.0% para 2026. Estas estimaciones reflejan un desempeno solido, aunque
ligeramente por debajo del 3.5% oficial del MEF. El crecimiento en el 2025 se sustenta en la inversion privada en mineria e
infraestructura (4.5% previsto por el MEF), asi como en la demanda interna y mejores términos de intercambio. Para el 2026,
la moderacion al 3.0% responde a incertidumbre politica por elecciones y posibles tensiones globales que podrian afectar
las exportaciones.

INFLACION

Se estima una inflacidon del 2.1% en 2025y 2.5% en el 2026. Estas proyecciones se alinean con el rango meta del BCRP (1%-3%)
y reflejan un entorno de estabilidad de precios. La desaceleracion en el 2025 (1.16% interanual en agosto) se explica por la
caida de precios de alimentos y energia. El repunte al 2.5% en el 2026 podria asociarse a presiones de demanda interna y
ajustes tarifarios en servicios publicos, en un contexto de mayor gasto electoral.

TIPO DE CAMBIO

Se espera un tipo de cambio de S/ 3.60 en 2025 y S/ 3.70 en el 2026. La apreciacion en el 2025 se sustenta en flujos de
capitales, superavit en cuenta corriente (2.0% del PBI) y altas reservas internacionales (USD 87,550 millones). Para el 2026, la
depreciaciéon esperada responde a incertidumbre politica preelectoral y normalizacion de tasas de interés en economias
avanzadas, que podrian reducir el atractivo de activos locales .
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RELACION ECONOMICA PERU BRASIL

Las ventajas comerciales bilateral entre Peru y Brasil se manifiestan a través del ACE 58, que permite el acceso preferencial a
ambos mercados. Peru ha incrementado sus exportaciones de productos no tradicionales a Brasil, mientras que Brasil
consolida su posicion como proveedor clave de bienes industriales y tecnoldgicos. Este intercambio complementario
fortalece las cadenas de valor regionales y genera empleo en ambos paises.

En materia de inversiones, Brasil se mantiene como el quinto inversor en Peru, con proyectos destacados en energias
renovables como la planta de amoniaco verde en Arequipa. Simultaneamente, Perd incrementd su IED en Brasil en 36.7%
durante el 2023, dirigiendo recursos principalmente a servicios y logistica.

La conectividad fisica representa un eje fundamental para el futuro de la relacion bilateral. Proyectos como el Tren
Bioceanico y el Puerto de Chancay mejoraran significativamente la logistica regional, reduciendo costos y tiempos de
transporte. Estas obras no solo facilitaran el comercio, sino que integraran zonas historicamente aisladas, promoviendo el
desarrollo economico local y regional.

Las oportunidades futuras se centran en la modernizacion del ACE 58, incorporando aspectos de digitalizacion,
sostenibilidad y facilitacion comercial. La complementariedad entre la capacidad tecnoldgica brasilefna y los recursos
naturales peruanos ofrece un potencial excepcional para desarrollar cadenas de valor en minerales criticos y agroindustria
tecnologica.




O6 Asesoria y Negocios Financieros S.A.

ASESORIA Y
NEGOCIOS

FINANCIEROS S.A.
NUESTO EQUIPO

Financieros S.A. prioriza el bienestar de sus

en 1992, Asesoria y Negocios

clientes brindandoles un servicio profesional y
de calidad.

Como empresa consultora ofrecemos a
nuestros clientes soluciones integrales en las
areas vinculadas a la economia, finanzas,
competitividad y danos y perjuicios.

Ec. Daniel Herrera

Consultor Estudios
Econdmicos

Dr. Javier Zuniga
CEO-ASFINSA

Somos una firma de prestigio en la valorizacion
de empresas en marcha, en la determinacion

del dano econdmico, lucro cesante, costo de
oportunidad, dano moral, peritajes economicos

— financieros y en estudios econdmicos.
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